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&ÏÌÌÅÔÏ ÅÄÉÔÁÄÏ ÅÎ ÅÌ ÍÅÓ ÄÅ ÄÉÃÉÅÍÂÒÅ ÄÅ ΨΦΧί ÐÏÒ ÅÌ #ÅÎÔÒÏ ÄÅ )ÎÆÏÒÍÁÃÉĕÎ %ÕÒÏÐÅ $ÉÒÅÃÔ #ÁÓÔÉÌÌÁ-,Á -ÁÎÃÈÁȢ  

3É ÂÉÅÎ ÅÓÔÅ ÆÏÌÌÅÔÏ ÓÅ ÈÁ ÒÅÁÌÉÚÁÄÏ ÃÏÎ ÅÌ ÍÜØÉÍÏ ÉÎÔÅÒïÓȟ ÅÌ #ÅÎÔÒÏ ÄÅ )ÎÆÏÒÍÁÃÉĕÎ %ÕÒÏÐÅ $ÉÒÅÃÔ #,-ȟ ÎÏ ÁÃÅÐÔÁÒÜ 
ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÉÌÉÄÁÄÅÓ ÄÅÒÉÖÁÄÁÓ ÄÅ ÌÁ ÕÔÉÌÉÚÁÃÉĕÎ ÄÅ ÅÓÔÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕÎȢ 
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,Á ÓÏÌÉÄÁÒÉÄÁÄ ÅÓ ÕÎÏ ÄÅ ÌÏÓ ÖÁÌÏÒÅÓ ÆÕÎÄÁÍÅÎȤ

ÔÁÌÅÓ ÓÏÂÒÅ ÌÏÓ ÑÕÅ ÓÅ ÁÓÉÅÎÔÁ ÌÁ 5ÎÉĕÎ %ÕÒÏȤ

ÐÅÁȢ %Î ÌÁ $ÅÃÌÁÒÁÃÉĕÎ ÄÅ 2ÏÍÁȟ ÃÏÎ ÏÃÁÓÉĕÎ 

ÄÅÌ άΦ ÁÎÉÖÅÒÓÁÒÉÏ ÄÅ ÌÁ ǢÒÍÁ ÄÅÌ 4ÒÁÔÁÄÏ ÄÅ 

2ÏÍÁȟ ÌÏÓ %ÓÔÁÄÏÓ ÍÉÅÍÂÒÏÓȟ ÅÌ #ÏÎÓÅÊÏ %ÕÒÏȤ

ÐÅÏȟ ÅÌ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÏ %ÕÒÏÐÅÏ Ù ÌÁ #ÏÍÉÓÉĕÎ 

%ÕÒÏÐÅÁ ÒÅÁǢÒÍÁÒÏÎ ÓÕ ÃÏÍÐÒÏÍÉÓÏ ÄÅ ÁÕȤ

ÍÅÎÔÁÒ ÌÁ ÕÎÉÄÁÄ Ù ÌÁ ÓÏÌÉÄÁÒÉÄÁÄ ÃÏÎ ÅÌ ÏÂÊÅÔÉȤ

ÖÏ ÄÅ ÃÏÎÓÔÒÕÉÒ ÕÎÁ 5% ÍÜÓ ÆÕÅÒÔÅ Ù ÒÅÓÉÌÉÅÎÔÅȢ 

0ÏÒ ÔÏÄÏ ÅÌÌÏ ÓÅ ÃÒÅÁȟ ÅÎ ÄÉÃÉÅÍÂÒÅ ÄÅ ΨΦΧάȟ ÅÌ 

#ÕÅÒÐÏ %ÕÒÏÐÅÏ ÄÅ 3ÏÌÉÄÁÒÉÄÁÄ ɉ#%3Ɋ Ȣ 

,Á ÐÒÉÍÅÒÁ ÆÁÓÅ ÄÅÌ #%3 ÓÅ ÅÓÔÁÂÌÅÃÉĕ ÓÉÎ ÐÒÏȤ

ÐÕÅÓÔÁ ÌÅÇÉÓÌÁÔÉÖÁȢ 3ÉÎ ÅÍÂÁÒÇÏȟ ÌÁ ÓÅÇÕÎÄÁ 

ÆÁÓÅȟ ÑÕÅ ÁÂÁÒÃÁ ÅÌ ÐÅÒÉÏÄÏ ΨΦΧή-ΨΦΨΦȟ ÄÉÏ 

ÉÎÉÃÉÏ ÃÏÎ ÕÎ ÎÕÅÖÏ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔÏ ÑÕÅ ÒÅÇÕÌÁ ÅÌ 

ÍÁÒÃÏ ÊÕÒþÄÉÃÏ ÄÅÌ #%3Ȣ 3Å ÔÒÁÔÁ ÄÅÌ 2ÅÇÌÁÍÅÎȤ

ÔÏ ɉ5%Ɋ ΨΦΧήȾΧΪέΫ ÄÅÌ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÏ %ÕÒÏÐÅÏ Ù 

ÄÅÌ #ÏÎÓÅÊÏȟ ÄÅ Ψ ÄÅ ÏÃÔÕÂÒÅ ÄÅ ΨΦΧή ÐÏÒ ÅÌ ÑÕÅ 

ÓÅ ÅÓÔÁÂÌÅÃÅ ÅÌ ÍÁÒÃÏ ÊÕÒþÄÉÃÏ ÄÅÌ #ÕÅÒÐÏ %ÕÒÏȤ

ÐÅÏ ÄÅ 3ÏÌÉÄÁÒÉÄÁÄ Ù ÓÅ ÍÏÄÉǢÃÁÎ ÅÌ 2ÅÇÌÁȤ

ÍÅÎÔÏ ɉ5%Ɋ ÎȢÏ ΧΨήήȾΨΦΧΩȟ ÅÌ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔÏ ɉ5%Ɋ 

ÎȢÏ ΧΨίΩȾΨΦΧΩ Ù ÌÁ $ÅÃÉÓÉĕÎ ÎȢÏ ΧΩΧΩȾΨΦΧΩȾ5%
Χ
Ȣ 

%ÓÔÅ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔÏ ÃÏÎÓÏÌÉÄÁ ÅÌ #%3 Ù ÅÓÔÁÂÌÅÃÅ 

ÕÎ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÏ ĭÎÉÃÏ ÇÌÏÂÁÌ ÄÅ ǢÎÁÎÃÉÁÃÉĕÎȢ 

4ÒÁÎÓǢÅÒÅ Á ÌÁ ÎÕÅÖÁ ÉÎÉÃÉÁÔÉÖÁ ÌÁ ÍÁÙÏÒ ÐÁÒÔÅ 

ÄÅÌ 3ÅÒÖÉÃÉÏ 6ÏÌÕÎÔÁÒÉÏ %ÕÒÏÐÅÏ ɉ36%Ɋ ÄÅ %ÒÁÓȤ

ÍÕÓϽ Ù ÌÅ ÁđÁÄÅ ÆÏÎÄÏÓ ÒÅÁÓÉÇÎÁÄÏÓ ÐÒÏÃÅÄÅÎȤ

ÔÅÓ ÄÅ ÏÔÒÏÓ ÜÍÂÉÔÏÓ ÁÓþ ÃÏÍÏ ÆÏÎÄÏÓ ÁÄÉÃÉÏÎÁȤ

ÌÅÓȢ ,Á #ÏÍÉÓÉĕÎ ÙÁ ÈÁ ÐÒÏÐÕÅÓÔÏ ÏÔÒÏ ÐÒÏÇÒÁȤ

ÍÁ ÐÁÒÁ ÌÁ ÔÅÒÃÅÒÁ ÆÁÓÅ ÄÅÌ #%3 ÑÕÅ ÃÕÂÒÉÒÜ ÅÌ 

ÐÅÒÉÏÄÏ ΨΦΨΧ Á ΨΦΨέȢ 

 

 

,ÁÓ ÁÃÔÉÖÉÄÁÄÅÓ ÄÅÌ #ÕÅÒÐÏ %ÕÒÏÐÅÏ ÄÅ 3ÏÌÉÄÁȤ

ÒÉÄÁÄ ÁÐÏÙÁÎ ÌÏÓ ÏÂÊÅÔÉÖÏÓ ÄÅ ÌÁ %ÓÔÒÁÔÅÇÉÁ ÄÅ 

ÌÁ 5% ÐÁÒÁ ÌÁ *ÕÖÅÎÔÕÄ ΨΦΧί-ΨΦΨέ
Ψ
ȟ ÁÐÒÏÂÁÄÁ 

ÐÏÒ 2ÅÓÏÌÕÃÉĕÎ ÄÅÌ #ÏÎÓÅÊÏ ÄÅ ÌÁ 5ÎÉĕÎ %ÕÒÏȤ

ÐÅÁ Ù ÌÏÓ 2ÅÐÒÅÓÅÎÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÏÓ 'ÏÂÉÅÒÎÏÓ ÄÅ 

ÌÏÓ %ÓÔÁÄÏÓ ÍÉÅÍÂÒÏÓȟ ÒÅÕÎÉÄÏÓ ÅÎ ÅÌ #ÏÎÓÅÊÏȟ 

ÓÏÂÒÅ ÕÎ ÍÁÒÃÏ ÐÁÒÁ ÌÁ ÃÏÏÐÅÒÁÃÉĕÎ ÅÕÒÏÐÅÁ 

ÅÎ ÅÌ ÜÍÂÉÔÏ ÄÅ ÌÁ ÊÕÖÅÎÔÕÄ ɉΨΦΧήȾ# ΪΫάȾΦΧɊ
Ω
 

%ÓÔÁ ÅÓÔÒÁÔÅÇÉÁ ÐÒÏÍÕÅÖÅ ÅÌ ÖÏÌÕÎÔÁÒÉÁÄÏ 

ÔÒÁÎÓÆÒÏÎÔÅÒÉÚÏ ÐÁÒÁ ÌÏÓ ÊĕÖÅÎÅÓ ÃÏÍÏ ÕÎÏ ÄÅ 

ÓÕÓ ÃÁÍÐÏÓ ÄÅ ÁÃÃÉĕÎȟ ÃÏÎ ÌÁ ÉÎÔÅÎÃÉĕÎ ÄÅ ÁÌÅÎȤ

ÔÁÒ Á ÌÏÓ ÊĕÖÅÎÅÓ ÐÁÒÁ ÃÏÎÖÅÒÔÉÒÓÅ ÅÎ ÃÉÕÄÁÄÁȤ

ÎþÁ ÁÃÔÉÖÁȟ ÁÇÅÎÔÅÓ ÄÅ ÓÏÌÉÄÁÒÉÄÁÄ Ù ÃÁÍÂÉÏ 

ÐÁÒÁ ÌÁÓ ÃÏÍÕÎÉÄÁÄÅÓ ÄÅ ÔÏÄÁ %ÕÒÏÐÁȟ ÉÎÓÐÉÒÁȤ

ÄÏÓ ÅÎ ÌÏÓ ÖÁÌÏÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 5%Ȣ 

ΧȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÅÕÒ-ÌÅØȢÅÕÒÏÐÁȢÅÕȾÌÅÇÁÌ-ÃÏÎÔÅÎÔȾÅÓȾ484ȾȩÕÒÉЂ#%,%8ϻΩ!ΩΨΦΧή2ΧΪέΫ  

ΨȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÅÃȢÅÕÒÏÐÁȢÅÕȾÙÏÕÔÈȾÐÏÌÉÃÙȾÙÏÕÔÈ-ÓÔÒÁÔÅÇÙ;ÅÓ  

ΩȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÅÕÒ-ÌÅØȢÅÕÒÏÐÁȢÅÕȾÌÅÇÁÌ-ÃÏÎÔÅÎÔȾ%3Ⱦ484Ⱦȩ
ÕÒÉЂÕÒÉÓÅÒÖȡ/*Ȣ#;ȢΨΦΧήȢΪΫάȢΦΧȢΦΦΦΧȢΦΧȢ30!ǪÔÏÃЂ/*ȡ#ȡΨΦΧήȡΪΫάȡ&5,,  
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